Murphy&Spitz — Umweltfonds Deutschland A

Anlagestrategie

Der Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland
investiert in Small-, Mid- und Microcap-Aktien
von Unternehmen nachhaltiger Branchen aus
Deutschland oder mit Kerngeschéaft im deutsch-
sprachigen Raum. Zur Risikooptimierung kann
auch in andere Anlageformen investiert und
Liquiditat gehalten werden.

Ziel ist es, eine attraktive Rendite mit der

oder verbreiten, Korruption oder Geldwésche
betreiben oder einen sonstigen negativen
Einfluss auf die Gesellschaft austiben. Gezielt
werden die 6konomischen und 6kologischen
Vorreiter nachhaltiger Branchen mit hohem
Wachstums-potenzial ausgewahlt. Grundlage
der Investmententscheidungen sind die
Analysen von Murphy&Spitz Green Research.
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Fondsdaten

Anteilwert

158,98 EUR

Anteilwert--Berechnung

Borsentaglich

Fondsvolumen

30.607.986,57 EUR

Volumen Anteilklasse

27.002.898,69 EUR
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Wertentwicklung

Jahres-
performance

+10,53 % -15,96 %

Rollierende 31.08.2017

- 31.08.2018

12-Monatswertentwicklung

+1,00 %

+29,12 %

31.08.2018
- 31.08.2019

+2,70 %

seit

CLzES Jahresanfang

+38,39 % +5,33 % -14,90 %
31.08.2019
- 31.08.2020

31.08.2020
- 31.08.2021

+22,87 % +34,40 %

Relative Performance seit dem 31. August 2017*
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31.08.2021

- 31.08.2022

-19,02 %

TER (per 31.12.2021) | 2,31 %
Ausgabeaufschlag max. 5 %
Ricknahmegebiihr keine
Verwaltungsgebuhr max. 0,15 %
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'M”Zﬁiglfgébum NERS BRI
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Murphy&Spitz — Umweltfonds Deutschland A

Fondsmanager Murphy&Spitz Nachhaltige Vermodgensverwaltung

Murphy&Spitz ~ Nachhaltige
Vermégensverwaltung ist
seit 1999 auf Nachhaltige
Geldanlagen und die
Verwaltung von Vermégen
privater und institutioneller
Kunden spezialisiert.  lhr
Vorstand Andrew Murphy
kann auf Uber 24 Jahre
Erfahrung in der Analyse

Handelsblatt

TOP

Fondsmanager
2021
Andrew Murphy

Murphy&Spitz Nachhaltige
Vermogensverwaltung

Aktien Deutschland
In Kooperation mit:
Handelsblatt Research Institute
Handelsblatt - 04112021
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Top-Vermogensverwalter
fiir konservative Anlagestrategie
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Murphy&Spitz Nachhaltige
Vermigensverwaltung

Quelle: Institot far.

Top-Vermigensverwalter
fiir ausgewogene Anlagestrategie
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Murphy&Spitz Nachhaltige
Vermigensverwaltung
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G
1M TEST: 103 Anbieter

und dem Management
nachhaltiger ~ Aktien- und  Rentenfonds
zurlickblicken. Das hauseigene Researchteam
Murphy&Spitz Green Research ist seit tiber 23
Jahren auf nachhaltige Branchen und Themen

1M TEST: 107 Aubieter

Beratend steht Murphy&Spitz ein interdisziplinar
besetzter Anlageausschuss zur Seite, der
mindestens funf mal jahrlich tagt, spezialisiert.

Monatlicher Bericht des Managements

Der August war von rucklaufigen Kursen
gepragt. Der Murphy&Spitz  Umweltfonds
Deutschland verlor 4,11 % (1) und 4,16 % (A).
Die Wertentwicklung liegt somit seit Jahres-
anfang bei -14,49 % (1) und -14,90 % (A).

Die stark steigenden Strom- und Gaspreise,
einhergehend mit einer weiterhin hohen Infla-
tion, Uben erheblichen Druck auf die wirt-
schaftliche Entwicklung im Euroraum aus. Die
Reaktion der Europaischen Zentralbank auf
den Preisanstieg ist die Anhebung des Re-
finanzierungssatzes fiir Banken. Investitionen
und Kredite, Hypotheken und somit Darlehn
werden teurer. Damit soll Druck auf die Wirt-
schaft ausgelibt werden, um das Angebot an
Dienstleistungen und Gutern zu senken. Die-
ser Mechanismus folgt der Logik der Fiskalpo-
litik. Seine Wirkung ist diesmal fraglich. Der
Preisdruck kommt ber importierte Rohstoffe,
somit kann auf ihn nur indirekt eingewirkt
werden. Zudem reagiert die EZB derart trage,
dass die Gefahr eines wirtschaftlichen Ab-
schwungs steigt. Festzuhalten ist, dass der
Preisauftrieb bisher noch keine gravierenden
Folgen zeigt. Auch ist fraglich, ob die Rohstoff-
preise auf diesem hohen Niveau verbleiben.
Fir ein Fallen der Preise spricht, dass die
hohen Strompreise u.a. ein Resultat der hohen
Nachfrage aus Frankreich und der raschen
Befillung der Gaslager, besonders in Deutsch-
land, sind. Letzeres geht mit einer hohen
Bereitschaft einher, fast jeden Kaufpreis zu
*Wichtige Information

akzeptieren. Es ist gut vorstellbar, dass wir den
Hoéhepunkt des Preisanstieges gesehen haben.
Fraglich bleibt aber, ob alte Preisniveaus wieder
zuriickkehren. Die aktuelle Situation zeigt mehr
denn je, dass die Energieerzeugung durch
erneuerbare Energien neben Kosten- und
Standortvorteilen  auch  Sicherheitsaspekte
tangiert. So wundert es nicht, dass die Betreiber
von Erneuerbare Energiekraftwerken in starkem
MaRe von der aktuellen Situation profitieren,
auch wenn es zu einer Sondersteuer auf die
hohen Verkaufsertrage kommen sollte.

Im Laufe des Sommers wurden die Positionen
der Kraftwerksbetreiber im  Murphy&Spitz
Umweltfonds Deutschland bereits ausgebaut.
Unter der hohen Inflation zeigen sich Ver-
braucher preissensibel. So leiden Teile der
Naturkostbranche unter einer sinkenden Nach-
frage. Sicherlich ist dies auch nur ein aktueller
Trend, der aber auf schwach Kkapitalisierte
Unternehmen trifft. So wurde die Position der
Naturkostholding Midsona weiter gesenkt.
Aufgrund guter Unternehmenszahlen wurde
Mayr-Melnhof wieder ins Portfolio aufge-
nommen. Der Osterreichische Kartonhersteller
kann seine starke Marktposition nutzen und die
steigenden Rohstoffpreise weitergeben.

Die Investitionsquote stieg leicht auf 97,65 %
und wird bei starken Kursriickschlagen mit
punktuellen Ké&ufen unterbewerteter Aktien
ausgebaut.
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Clearvise 5,80 %
Energiekontor 573 %
Novo-Nordisk 5,22 %
Encavis 4,93 %
ABO Wind 4,80 %
7C Solarparken 4,22 %
Steico 4,01 %
Centrotec 3,56 %
Eckert & Ziegler 3,47 %
Vestas 3,28 %

Branchenallokation*
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m Bildung: 2,8 %

u Energieeffizienz: 9,2 %

= Okolog. Bauen: 4,8 %

= Wasser: 0,8 %

u Gesundheit: 25,3 %

= Naturkost: 0,2 %

H Erneuerbare Energien: 43,0 %
m Nachw. Rohstoffe: 3,9 %
m Nachh. Mobilitat: 4,3 %

m Sonstige: 2,4 %

® Finanzdienstleister: 3,8 %

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrigeres Risiko
Typischerweise geringere

Hoéheres Risiko
Typischerweise héhere

&endite Rendite ~
1 2 3 4 |5 6 7

Dieses Fondsportrait stellt weder Angebot, Empfehlung noch Aufforderung zum Kauf von Investmentanteilen dar und dient lediglich Informationszwecken. Allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von
Investmentanteilen sind der aktuelle Verkaufsprospekt mit ausfihrlichen Risikohinweisen sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Diese Unterlagen sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos bei Murphy&Spitz, lnrem Anlageberater, am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahl- und Informationsstellen und
der Vertriebsstelle. Dargestellte vergangenheitsbezogene Entwicklungen sind kein Indikator fur zukinftige Wertentwicklungen. Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind moglich. Alle Darstellungen
beruhen auf eigenen Quellen mit Stand vom 31.08.2022. Tagesaktuelle Informationen sind unter www.umweltfonds-deutschland.de verfiigbar. Die zehn grof3ten Wertpapier-Positionen beziehen sich auf
den Net Asset Value, die Branchenallokation bezieht sich auf das Wertpapiervermdgen.
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