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e sy MW Analysen nachhaltiger Finanzprodukte fiir Profis

Die Ruckkehr der
nachhaltigen Blue Chips

Wer seinen Kunden nachhaltige Werte zur
Geldanlage empfehlen wollte, griff seit der
Finanzkrise haufig zu Sachanlagen. Geschlos-
sene Solarfonds etwa, vor allem solche mirt So-
laranlagen in Deutschland, sind sichere Sach-
Investments, wenn sie gut gemacht sind. Doch
kaum ein Kunde wird nur in Selaranlagen in-
vestieren. Auch Immobilien gelten als sicher,
aber viele Anleger sind hier bereits iiberpro-
portional investiert. Und Rohstoffe? Hier gibt
es aus ethischer, 0kologischer Perspektive eine grofe Liicke. Es bleiben
neben schlecht verzinstem Festgeld und neben Anleihen oder Renten
dann doch Aktien oder Aktienfonds. Die sind vielen Anlegern seit der
Finanzkrise zu unsicher. Auch der Durchschnitt der nachhaltigen Akti-
enfonds hat wohl etliche Anleger in den letzten Jahren nicht itbermaRig
gliicklich gemacht. Trotzdem: Berater, die nun ihren Kunden verdeut-
lichen, dass auch eine Aktie letztlich eine Sachanlage ist, kénnten sich
in einigen Jahren als Gewinnbringer erweisen. Denn gerade die grofen
Konzerne sind so international aufgestellt, dass thnen weder eine Grie-
chenland- noch eine Italienkrise die Beine wegziehen kann. Asien, USA
und mittlerweile teilweise Afrika sind wichtige Méarkte geworden, Die
Schwierigkeit fiir nachhaltige Anleger; Nahezu jeder weltweit agierende
Konzern hat irgendwo eine oder mehrere Stellen, die alles andere als
griin sind. Was tun? Fir den Anlageberater bleibt vor allem eins: Beim
Kunden erfragen, worauf er Wert legt. Und dann priifen, welcher Aktien-
fonds passende Nachhaltigkeitskriterien erfiillt. Keine leichte Aufgabe
bei den vielen, vielen nachhaltigen Aktienfonds. Fine Hilfe bietet die
Rubrik ECOfondsreporter bei www.ecoreporter.de; Hier konnen Sie erst
Kriterien auswiihlen und finden dann die dazu passenden Fonds.
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Fondsauswertungen

Das sind die besten nachhaltigen
Aktienfonds des ersten Halbjahres
2011

Uber die ersten sechs Monate des laufenden Jahres hat immerhin fast
jeder vierte in Deutschland zugelassene nachhaltige Aktienfonds sei-
nen Wert verbessert. Die Top 10 des ersten Halbjahres legten alle deut-
lich iiber zwei Prozent zu. Mit einem Plus von 7,9 Prozent hielt dabei
der Murphy & Spitz Umweltfonds Deutschland die Konkurrenz auf Ab-
stand. Der Fonds des Bonner Initiators Murphy & Spitz investiert aus-
schlieRlich in nachhaltige Borsenunternehmen, die am deutschen Markt
aktiv sind. Die Verwaltungsgebiihr betrdgt maximal 1,62 Prozent.

Thematisch liegt der Fokus des Murphy & Spitz Umweltfonds Deutsch-
land auf Firmen aus Bereichen wie Energieeffizienz und Erneuerbare
Energien. GroRte Positionen sind etwa die Centrotec Sustainable AG,
eine Spezialistin fiir Energiesparsysteme, und die Holzfaserdammstoff-
produzentin Steico AG, ferner Verkehrstechnikunternehmen wie init
innovation in traffic AG und Vossloh AG. Der Fonds wird von Philip
Spitz betreut. Er verweist darauf, dass sich zuletzt insbesondere die
Verkehrstechnik-Unternehmen positiv entwickelt hatten. ,Hier erwar-
ten wir weiterhin eine positive Entwicklung®, so Spitz. Der Fonds von
Murphy & Spitz aus Bonn setzt bei der Titelwahl auf ein eigenes Nach-
haltigkeitsanalyse-Team. Der Fonds investiert beispielsweise nicht in
Unternehmen aus der Militdar- oder Atomindustrie und in Firmen, die
mit ,vermeidbaren"” Tierversuchen oder umweltschéddlichen Technolo-
gien zu tun haben.

Aufer dem Halbjahresbesten hat nur noch der Spangler Ecology Stock
Focus von Januar bis Juni 2011 eine Wertentwicklung von tiber vier
Prozent erreicht. Der Fonds der Carl Spadngler Kapitalanlagegesell-
schaft m.b.H. aus Salzburg kam wie der Murphy & Spitz Umweltfonds
Deutschland 2008 auf den Markt und verfiigt ebenfalls iiber ein Fonds-
volumen von iber funf Millionen Euro. Seine Verwaltungsgebiihr be-
tragt 1,75 Prozent pro Jahr.

Die Reihenfolge der besten nachhaltigen Aktienfonds im 1. Halbjahr 2011

Entwicklu
Name ISIN Kurs in EUR (ot e ;:mm
Murphy&Spitz - Umweltfonds Deutschland LU0360172109 87,19 7,87 % 10,71 %
Spdngler Ecology Stock Focus ATOOO0AO0SY)7 113,59 4,21 % 9,74 %
KBC ECO Fund Sustainable Euroland BEO175718510 383,07 3,99 % 14,31 %
Allianz Euroland Equity SRI LUO542502157 103,15 3,98% n.v.
Dexia Equities L Sustainable EMU LU0344047559 78,57 3,94 % 11,79 %
SAM Smart Materials Fund LU0199357012 160,26 2,92 % 32,97 %
Postbank Dynamik Vision LUDO130393993 48,06 2,63 % 13,19%
4Q-Smart Power DEOOOAORHHCS 51,04 2,57 % 27,33 %
Postbank Dynamik Klima Garant LU0353730392 45,98 2,18% 6,81 %
Pictet Fund European Sustainable Equities po LUO144509550 156,72 2,17 % 11,95 %
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